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GUIDANCE 2024

LE ASPETTATIVE PER IL 2024 PREVEDONO PERFORMANCE ECONOMICHE E FINANZIARIE
SOLIDE, CHE VANNO A DEFINIRE LA DIMENSIONE REDDITUALE DI GRUPPO GIA
SCONTANDO GLI EFFETTI DELLA NORMALIZZAZIONE DELLA REDDITIVITA DELLA BU SHIPPING
COME AMPIAMENTE PREVISTO

SULLA BASE DELLE ECCELLENTI ATTESE PER IL 2023, ORSERO AFFRONTA IL 2024 CON UN
POSIZIONAMENTO TRA | LEADER DI MERCATO NEL SETTORE DI RIFERIMENTO, UN LIVELLO DI
REDDITIVITA BEST IN CLASS E UNA STRUTTURA PATRIMONIALE E FINANZIARIA ADEGUATA A

SOSTENERE UNA ULTERIORE CRESCITA ORGANICA E ATTRAVERSO OPERAZIONI DI M&A

e BU DISTRIBUZIONE: SUL FRONTE DEI RICAVI SI PREVEDE UNA CRESCITA SINGLE DIGIT A
LIVELLO ORGANICO. LA MARGINALITA RIMANE AD OTTIMI LIVELLI SEPPUR INFLUENZATA DAI
MINORI RITORNI ATTESI PER IL PRODOTTO BANANA VS IL 2023.

e BU SHIPPING: PER EFFETTO DI UNA NORMALIZZAZIONE INIZIATA NEL CORSO DEL 2023, SI
PREVEDONO | RICAVI ATTESTARSI ANCORA A LIVELLI APPREZZABILI. LA MARGINALITA
RISENTE MAGGIORMENTE DELLA RIDUZIONE DEI NOLI MARITTIMI DOVUTA ALLA MAGGIORE
DISPONIBILITA DI CAPACITA DI TRASPORTO SUL MERCATO, ATTESTANDOSI A LIVELLI SIMILI A
QUELLI PRE-PANDEMICI.

e GLI INVESTIMENTI PREVISTI VEDONO IL MANTENIMENTO DEGLI ASSET ESISTENTI
(PIATTAFORME DISTRIBUTIVE E NAVI) E UN IMPORTANTE SVILUPPO DELLA PRINCIPALE
STRUTTURA OPERATIVA DELLA BU DISTRIBUZIONE IN ITALIA PER CONTINUARE A CRESCERE
ATTRAVERSO PROGETTI ORGANICI A VALORE AGGIUNTO; CONTINUANO GLI INVESTIMENTI
PER L'IMPLEMENTAZIONE DEL PIANO STRATEGICO ESG.
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Milano, 6 febbraio 2024 - Il Consiglio di Amministrazione di Orsero S.p.A., sulla base delle proiezioni di
budget approvate per I'esercizio 2024, comunica —in continuitd con la propria politica di dialogo con gli
azionisti e stakeholder - la Guidance in riferimento ai principali indicatori economico - finanziari previsti per
il FY 2024.

Financial Guidance FY 2024

e Ricavi netti compresi tra € 1.530 milioni e € 1.590 milioni;

e Adjusted Ebitdaz compreso tra € 77 milioni e € 84 milioni;

e Utile netto Adjusted? compreso tra € 28 milioni e € 32 milioni;

e Posizione finanziaria netta4 compresa fra € 110 milioni e € 105 milionis;

e Investimenti in attivo immobilizzato operativo compresi tfra € 21 milioni € € 23 milioni¢ (inclusi
investimenti legati al piano pluriennale di sostenibilitd).

Cosi come per il 2023, il Consiglio di Amministrazione ha deciso altresi di comunicare al mercato gli obiettivi
annuali in ambito ESG, a testimonianza della grande attenzione e impegno che il Gruppo sta ponendo in
merito all'implementazione del Piano pluriennale di Sostenibilita redatto e approvato il 2 febbraio 2022
(oer maggiori dettagli si rimanda al sito infernet di Orsero  www.orserogroup.it, sezione
“Sostenibilita/Strategia di sostenibilita™).

ESG Guidance FY 20247:

e indice di consumo energetico a metro cubo refrigerato in diminuzione a 80,35 Kwh/mc;

e % stand di mercato coinvolti in attivitd contro lo spreco alimentare in incremento all’80% del
totale;

e % dipendenti coinvolti nell'attivita di formazione sulla sostenibilitd in aumento all’80% del totale;

e % magazzini certificati per la sicurezza alimentare in aumento all’'86% del totale.

! perimetro costante ad esclusione di possibili operazioni di M&A.

2 Non include ammortamenti, accantonamenti, proventi ed oneri di natura non ricorrente fra cui eventuali costi figurativi dei piani di incentivazione di
lungo termine.

3 Non include proventi e oneri di natura non ricorrente e i costi legati alla premialita del Top Management comprensivo del relativo effetto fiscale
stimato.

4 Ai soli fini della Guidance 2024, é stato ipotizzato il pagamento di un dividendo per € 10 milioni, stima soggetta a valutazione da parte del Consiglio
di Amministrazione in sede di proposta all’ Assemblea per I'approvazione del Bilancio 2023. Non include I'esecuzione di buyback.

5 Escludendo I'effetto IFRS 16, fra € 52 milioni e € 47 milioni.
6 Dicui€ 7,8 milioni per I'ampliamento del sito di Verona e € 4 milioni per la manutenzione periodica di due delle quattro navi di proprietd.

7 | valori dei KPI ESG non includono gli effetti delle societa recentemente acquisite (Blampin e Capexo).
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Raffaella Orsero, Vicepresidente e CEO di Orsero, ha commentato: “Dopo un anno sfraordinario per il
Gruppo per enframbe le BU, prevediamo il 2024 come un anno di rafforzamento e consolidamento, in cui
andrd definendosi una taglia di Gruppo che vogliamo mantenere come base per la crescita negli anni a
venire. Questa dimensione e supportata dall’efficacia delle ultime acquisizioni fatte in Francia, e dalla
strategia di penefrazione in segmenti di mercato ad alto valore aggiunto, che si confermano essere la
forza del modello di business del Gruppo.

Le linee guida strategiche del Gruppo fanno oggi pienamente parte della cultura delle nostre persone
che sono il motore della nostra crescita e dei risultati raggiunti; questo aspetto € quantomai importante
per continuare a crescere in modo sano, profittevole e sostenibile nel lungo termine”.

Matteo Colombini, co-CEO e CFO del Gruppo, ha aggiunto: “In un contesto segnato da incertezze
geopolitiche, da condizioni macroeconomiche complesse e da un mercato incerto e volatile sia sulle
materie prime che sul fronte dei consumi, rimaniamo fortemente positivi per le prospettive di Gruppo per
I'anno 2024 e quellia venire. La dimensione raggiunta dal Gruppo ci permette di prevedere una Guidance
2024 con ricavi ancora in crescita e una marginalita che si attesta ad ottimi livelli per la BU Distribuzione,
anche grazie al bilanciamento del nostro paniere con prodotti ad alto valore aggiunto uniti alle linee di
grande volume commodity. Per quanfo concerne invece la BU Shipping, per il primo anno dopo un
biennio record, constatiamo la definitiva normalizzazione della redditivitd dovuta all’overcapacity del
mercato del frasporto marittimo a livello globale che seppur in maniera calmierata tocca anche la nicchia
operata dal Gruppo.

La struttura finanziaria continua ad essere solida e capace di far fronte agli altiinvestimenti previsti e alla
remunerazione degli azionisti. La forte generazione di cassa operativa di Orsero consente un ampio
margine di manovra per quanto riguarda la futura crescita atfraverso progetti organici e operazioni di
M&A".
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I management e la Societd monitorano costantemente i principali indicatori economici e patrimoniali al
fine di poter prontamente reagire a eventuali nuovi scenari ad oggi non prevedibili e che verranno nel
caso comunicati agli azionisti ove comportino una deviazione significativa dei risultati del Gruppo rispetto
alla Guidance FY 2024.
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ORSERO ¢ la holding dell’'omonimo gruppo italiano e internazionale tra i leader nell’Europa mediterranea per I'importazione e la distribuzione di prodotti
ortofrutticoli freschi. Il Gruppo Orsero e nato oltre 50 anni fa per iniziativa della famiglia Orsero, attiva gia a partire dagli anni ‘40 nel settore ortofrutticolo,
in partnership con altri imprenditori; nel corso dei decenni, il Gruppo Orsero ha ampliato le proprie attivitd sia dal punto di vista territoriale, sino alla
attuale presenza geografica in Italia, Francia, Spagna, Portogallo, Grecia, Messico, Costa Rica e Colombia, sia dal punto di vista merceologico e
settoriale, secondo un modello di c.d. integrazione verticale. Il business model del Gruppo Orsero prevede, infatti, accanto all’attivitd di distribuzione di
prodotti ortofrutticoli freschi, un'attivita nel settore dell'import di banane e ananas mediante I'utilizzo di navi di proprietda. Nel corso del 2012, il Gruppo
Orsero ha lanciato il marchio per banane e ananas “F.lli Orsero”, che esprime il senso della tradizione e della passione di una grande azienda familiare
italiana per prodotti ortofrutticoli di altissima gamma.

Azioni ordinarie Orsero sono quotate sul segmento Euronext STAR Milan del mercato Euronext Milan: ISIN - IT0005138703; Ticker Bloomberg "“ORS.IM";

Ticker Thomson Reuters “ORSO.MI".
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