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 opportunità di guadagno con 
rete di protezione



Sal. Oppenheim
 

emittente leader di certificati di investimento

Sal. Oppenheim è uno dei promotori dello sviluppo del 
mercato italiano dove per primo ha introdotto certifi cati 
quali i Butterfl y. A conferma della propria forza propositiva, 
dopo il triplo successo dell’anno scorso, anche quest’anno 
Sal. Oppenheim è uscita vincente dagli Italian Certifi cate 
Awards 2008 con un totale di quattro premi ricevuti: 
primo premio per il miglior “Certifi cato dell’anno” e per 
il miglior “Capital Protection Certifi cate”, secondo posto 
nella categoria “Strategy Certifi cate” e terzo posto come 
“Emittente dell’anno”. Sal. Oppenheim, fondata nel 1789, 
è un partner affi  dabile per ogni scelta di investimento, 
ha cura degli interessi degli investitori e gestisce grandi 
patrimoni, che raggiungono i 152 mld. di euro, off rendo 
ai propri clienti una gamma di prodotti unica. Scegli 
l’affi  dabilità e l’esperienza della più grande banca privata 
europea con più di 219 anni di storia.

In qualità di emittente, Sal. Oppen heim punta sul 
l’innovazione e con più di 19.000 prodotti quotati è uno 
dei leader europei anche nel segmento dei certifi cati di 
investimento, per i quali è stata premiata come emittente 
anche in Germania per la seconda volta in tre anni con il 
Toro d’Oro per l’innovazione dell’anno.



   Cavalca i trend di mercato 

proteggendo il capitale
 
 L’evoluzione dei mercati azionari segue dei trend. Periodi di 
rialzo si alternano a periodi in cui l’andamento delle quotazioni 
tende al ribasso o anche lateralmente. I Butterfl y Certifi cates 
sfruttano il naturale ciclo borsistico: entro un intervallo defi nito, 
infatti, il certifi cato benefi cia dell’andamento delle quotazioni 
sia al rialzo sia al ribasso. La peculiarità del prodotto non solo 
consente di partecipare in valore assoluto all’andamento del 
sottostante (all’interno dell’intervallo predefi nito) ma anche di 
guadagnare nel caso in cui le oscillazioni del sottostante siano 
consistenti.

Durante la vita del prodotto può accadere che il certifi cato 
quoti ad un valore inferiore a quello nominale, in particolare 
quando il sottostante abbia violato uno o entrambi gli estremi 
dell’intervallo. Quindi, in caso di vendita del certifi cato prima 
della scadenza, l’investitore potrebbe conseguire una perdita.
Tuttavia, a scadenza, non un centesimo del capitale impiegato 
risulta a rischio, godendo l’investitore di una protezione del 
100% del valore investito in sede di emissione.
Per benefi ciare interamente dei vantaggi off erti dal certifi cato, 
quindi, l’investitore dovrebbe mantenere il prodotto in 
portafoglio fi no a scadenza.
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  Opportunità di guadagno

in entrambe le direzioni

I Butterfl y Certifi cates sono un ottimo strumento per aff rontare 
un andamento incerto della borsa. A scadenza, infatti, si benefi cia 
dei movimenti anche minimi dei corsi, a condizione che il 
sottostante, nel corso dell’intero ciclo di vita del certifi cato, si sia 
mantenuto all’interno di una banda predefi nita. All’investitore 
che prevede che il sottostante a scadenza non subirà né una 
fl essione né un incremento tale da violare l’intervallo, il certifi cato 
off re l’opportunità di guadagno in entrambe le direzioni. 

Il valore del nominale è inoltre protetto contro i ribassi del 
sottostante, e anche se l’intervallo venisse violato in una o entrambe 
le direzioni, grazie al meccanismo di protezione incorporato 
nello strumento, a scadenza viene rimborsato almeno il valore 
nominale.

Alcune varianti del certifi cato off rono inoltre l’opportunità di 
ricevere una cedola in caso di violazione delle barriere e /o la 
possibilità di partecipare all’andamento del sottostante a scadenza 
con un eff etto leva all’interno dell’intervallo predefi nito .
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ESEMPIO DI PROFILO DI RIMBORSO A SCADENZA

 ANALISI DEI RIMBORSI PER GLI SCENARI SOPRA IPOTIZZATI

Ipotesi:

Valore iniziale 
indice

Livello Down Livello Up Valore 

nominale

Cedola

100% 80% 120% 100 euro 2 euro

 Andamento dell’indice 
fi no a scadenza

 Performance 
dell’indice

 Rimborso
per certifi cato  

Guadagno /
Perdita

●1
Incremento dell’indice 
del 18%, partecipazione 
al rialzo attiva

+18,0% 120 euro +20,0%

●2
Calo dell’indice del 
18%, partecipazione 
al ribasso attiva

-18,0% 118 euro +18,0%

●3
Singolo o ripetuto 
calo dell’indice di 
minimo il 20%

-19,0% 102 euro +2,0%

●4
Singolo ribasso e 
incremento dell’indice 
di almeno il 20%

+10,0% 104 euro +4,0%

 

ANDAMENTI DI QUOTAZIONE FITTIZI PER L’INDICE

Livello Up

Valore iniziale

Livello Down

ScadenzaEmissione

1

2

3

4

120%

100%

80%

Indice



   butterfly certificates

 Butterfl y Certifi cates

il certificato in sintesi

Struttura intelligente: 

I Butterfl y Certifi cates off rono la possibilità di trarre pro-
fi tto sia da una strategia rialzista sia in caso di mercati 
 ribassisti.

Capitale protetto: 

Grazie al meccanismo incorporato di protezione del capi-
tale, a scadenza l’investitore ottiene almeno il rimborso del 
valore nominale investito.

Trasformazione delle perdite in guadagni:

Ribassi dell’indice all’interno dell’intervallo, a scadenza, 
vengono trasformati dal certifi cato in guadagni.

Opportunità di leva: 

Per off rire maggiori opportunità di guadagno, lo  strumento 
è talvolta dotato di un eff etto leva che amplifi ca la perfor-
mance del sottostante.

Liquidità del certifi cato: 

Consentita dall’attività di market making dell’emittente 
che in condizioni di mercato normale propone corsi 
denaro  / lettera competitivi.
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La presente pubblicazione è una comunicazione pubblicitaria di Sal. Oppenheim jr. & Cie. Kommandit-
gesellschaft auf Aktien (“Sal. Oppenheim”) e non va intesa come consulenza o raccomandazione di 
investimento e non sostituisce in alcun caso la consulenza, necessaria prima di ogni scelta di investimento, 
da parte della propria banca di fi ducia od altro esperto abilitato. La presente pubblicazione non contiene 
alcuna proposta di sottoscrizione di prodotti fi nanziari, ma ha funzione meramente informativa. Nono -
stante l’attenta selezione delle fonti e l’accurato esame dei contenuti, Sal. Oppenheim non assume 
alcuna responsabilità circa l’esattezza dei dati riportati, di fonte esterna, né circa l’avveramento di 
previsioni di mercato, l’andamento delle quotazioni o altre ipotesi o presunzioni né circa l’adeguatezza 
o appropriatezza dei prodotti descritti per una determinata strategia di investimento. L’acquisto degli 
strumenti fi nanziari descritti è fonte di rischi fi nanziari. Si ricorda che l’attività del collocatore, in quanto 
soggetto che percepisce una commissione di collocamento, implica sempre in generale l’esistenza di 
un potenziale confl itto d’interesse. Le eventuali ulteriori specifi che situazioni di confl itto d’interesse 
del collocatore saranno da questo direttamente segnalate al sottoscrittore ai sensi della normativa 
vigente. Per gli strumenti fi nanziari di Sal. Oppenheim richiamati o descritti, fanno fede esclusivamente 
il Prospetto di off erta (Prospetto), ogni eventuale supplemento e le relative Condizioni Defi nitive, 
disponibili a titolo gratuito presso Sal. Oppenheim o sul sito internet www.oppenheim-derivati.it. 
Pertanto, prima di un’eventuale sottoscrizione degli strumenti fi nanziari off erti, si raccomanda di 

leggere attentamente il Prospetto, ogni eventuale supplemento e le relative Condizioni Defi nitive 

facendo particolare attenzione alla descrizione dei fattori di rischio e dei potenziali confl itti  di interesse 

ivi riportati. La diff usione di tale pubblicazione, l’off erta e la vendita  degli strumenti fi nanziari di 
Sal. Oppenheim a soggetti non italiani avviene nel rispetto  delle leggi, dei regolamenti e di tutte le norme 
vigenti nell’ordinamento di cui si tratta.  Restrizioni alla vendita sono in vigore in particolare nel Regno 
Unito, negli Stati Uniti e nei confronti di cittadini statunitensi. In riferimento a confl itti di interesse 
si rinvia al sito internet della Banca Sal. Oppenheim jr. & Cie. Kommanditgesellschaft auf Aktien 
 www.oppenheim.com.

Comunicazione pubblicitaria del giugno 2008



 Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA
Unter Sachsenhausen    D- Colonia

Trading & Derivatives
Untermainanlage   D-   Francoforte sul Meno

Numero verde   
E-Mail  certifi cati@oppenheim.it

Internet  www.oppenheim-derivati.it
Reuters SALOPPIT
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