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Modifiche al Regolamento del Mercato SeDeX 

 

 
 

Le modifiche illustrate nel presente Avviso entreranno in vigore il 24 Febbraio 2025. 

*** 

Si modifica l’Articolo 230 del Regolamento SeDeX e nell’ambito della disciplina 

dell’attività sottostante al fine di chiarire che, oltre ai requisiti citati nell’articolo in 

parola, sulle attività acquistate con i proventi derivanti dalla sottoscrizione non 

devono essere ammesse azioni da parte di creditori diversi dai portatori dei relativi 

strumenti finanziari, fatti salvi per quei creditori che, in forza della legge di volta in 

volta applicabile, possano riscuotere il credito in via prioritaria.  

Esempi di tali casi sono quelli in cui una responsabilità sorga per legge, a titolo di 

esempio, un debito fiscale o un'ammenda legale. Pertanto, la proposta di modifica ha 

l’obiettivo di chiarire che il requisito stabilito dall’articolo 230.5 non in applica nei casi 

da ultimo citati. 

Il testo aggiornato del Regolamento sarà reso disponibile sul sito Internet di Borsa 

Italiana, all’indirizzo www.borsaitaliana.it  

Di seguito si riportano le modifiche al testo del Regolamento. 

 

REGOLAMENTO SEDEX 

attività sottostante 

   
230.5 

 
Per gli strumenti finanziari derivati cartolarizzati emessi dai soggetti di cui all’articolo 220.2, 
devono inoltre essere soddisfatte le seguenti condizioni: 
 

a) le attività acquistate con i proventi derivanti dalla sottoscrizione devono 
costituire patrimonio separato a tutti gli effetti da quello dell’emittente; 

b) le attività acquistate con i proventi derivanti dalla sottoscrizione, nonché i 
proventi generati dalle stesse attività, devono essere destinati in via esclusiva 
al soddisfacimento dei diritti incorporati negli strumenti finanziari ed 
eventualmente alla copertura dei costi dell’operazione; 

c) sulle attività acquistate con i proventi derivanti dalla sottoscrizione non devono 
essere ammesse azioni da parte di creditori diversi dai portatori dei relativi 
strumenti finanziari., fatti salvi quei creditori che, in forza della legge di 
volta in volta applicabile, possano riscuotere il credito in via prioritaria. 

 

  

http://www.borsaitaliana.it/
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AMENDMENTS TO THE SEDEX RULES 

 
 

 

The amendments described in the present Notice will enter into force on the 24 

February 2024. 

*** 

 

Article 230 of the SeDeX Rules, have been amended with regard to the ETFPlus 

market and within the rules on the requirements, to clarify that, in addition to the 

requirements mentioned in that Article, no actions by creditors other than the holders 

of the related financial instruments may be allowed on the assets acquired with the 

proceeds of the subscription, except for creditors that, under prevailing applicable 

law, can recover the debt on a priority basis. 

Examples of such cases are where a liability arises by law, e.g. a tax debt or a legal 

fine. Therefore, the purpose of the amendment is to clarify that the requirement 

established in Article 230 does not apply in such cases. 

The updated texts of the Rules will be published on Borsa Italiana’s website 

(www.borsaitaliana.it). 

The changes of the Rules are shown below. 

 

SEDEX RULES 

   Underlying assets 
 
omissis 
 

  230.5 For securitised derivative financial instruments issued by persons referred to in 

Article 220.2, the following conditions must also be satisfied: 
 

a) the assets acquired with the proceeds deriving from the subscription of 
an issue must constitute, to all intents and purposes, an independent 
pool of assets separated from that of the issuer; 

b) the assets acquired with the proceeds deriving from the subscription of 
an issue and the income earned on such assets must be assigned 

exclusively to satisfy the rights incorporated in the financial instruments 
and possibly to meet the costs of the transaction; 

c) actions may not be brought against assets acquired with the proceeds 
deriving from the subscription of an issue by creditors other than the 
holders of the financial instruments in question. subject to those 
creditors who, by virtue of the law applicable from time to time, 

may collect the claim in priority. 

 

http://www.borsaitaliana.it/

