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Comunicato Stampa

Gruppo Zucchi
Avvenuta pubblicazione delle relazioni 2015

Relazione della Societa di Revisione KPMG S.p.A. al bilancio
consclidato al 31 dicembre 2015

Rescaldina, 28 aprile 2016 — Vincenzo Zucchi S.p.A. - societa quotata presso 'MTA
di Borsa Italiana (IToooco80552) — informa che in data odierna la Societa di Revisione
KPMG S.p.A. ha rilasciato le relazioni al bilancio consolidato al 31 dicembre 2015, copia
della quale viene integralmente allegata al presente comunicato, che conclude con
I'impossibilita di esprimere un giudizio, pur in assenza di rilievi, in quanto il
presupposto della continuita aziendale e soggetto a molteplici significative incertezze,
come gia evidenziato dagli amministratori nella propria relazione, con possibili effetti
cumulati sul bilancio consolidato del Gruppo Zucchi.

In particolare le significative incertezze riguardano:

= la realizzabilitd dei risultati delle azioni previste nel piano di risanamento, ed al
raggiungimento degli obiettivi previsti nei budgel/piani previsionali predisposti
dalle singole controllate ivi inclusi, tra gli altri, la capacitd di onorare i
significativi importi di debiti commerciali scaduti nei confronti di fornitori della
Societa, alcuni anche strategici, nonché di debiti previdenziali e tributari. Le
condizioni generali dell'economia possono influenzare le assunzioni di
riferimento utilizzate per lo sviluppo di tali piani con effetti negativi e/o positivi
sul risultati previsti;

v l'esistenza di possibili fabbisogni di cassa derivanti dalla stagionalita del
business, nel periodo compreso tra i mesi di maggio e settembre 2016, in attesa
che si possa perfezionare I'aumento di capitale disciplinato nell’accordo di
ristrutturazione sottoscritto con le banche e vengano attivate le linee di credito
autoliquidanti disciplinate nello stesso accordo;

= ]a realizzazione dellaumento di capitale, la cui mancata esecuzione costituisce
condizione risolutiva dell’accordo di ristrutturazione, nei termini e alle condizioni
previste nell'accordo di ristrutturazione. La realizzazione dell’accordo di
ristrutturazione consente alla Societd di ripristinare il patrimonio positivo
trovandosti allo stato nella fattispecie di cui all’articolo 2447 c.c..

Analoga dichiarazione é stata effettuata in relazione al bilancio separato al 31 dicembre
2015 della Vincenzo Zucchi S.p.A..

Anche gli Amministratori della Capogruppo hanno evidenziato nella propria relazione le

incertezze sopra elencate, nonché i loro possibili impatti sull’attivita della Societa e del
Gruppo, rilevanti al fine del mantenimento della continuita aziendale.
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Il Consiglio di. Amministrazione della Capogruppo, pur in presenza delle significative
incertezze sopra descritte, alla luce

- dell’atteso buon esito delle azioni intraprese finalizzate alla riduzione del costo
del venduto e ad una ulteriore riduzione dei costi operativi;

- dell'intervenuto accordo di ristrutturazione del debito bancario sottoscritto con le
banche finanziatrici in data 23 dicembre 2015, nonché del provvedimento di
omologa emesso dal Tribunale di Busto Arsizio in data 19 febbraio 2016 e
depositato in cancelleria in data 2 marzo 2016;

- dellimpegno di ricapitalizzazione assunto da Astrance Capital SAS,
congiuntamente a GB Holding S.r.l. e Gianluigi Buffon, con la sottoscrizione
dell’accordo di ristrutturazione del debito bancario;

ritiene che, allo stato, sussista una ragionevole aspettativa che il Gruppo e la
Capogruppo possano fare affidamento su adeguate risorse patrimoniali e finanziarie per
continuare I'esistenza operativa in un prevedibile futuro, cosi come definito dai principi
contabili di riferimento e che, per queste ragioni, si possa continuare ad adottare il
presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio.

Avvenuta pubblicazione delle relazioni

Le relazioni degli Amministratori e la Relazione Finanziaria Annuale 2015, unitamente
alle relative relazioni del Collegio Sindacale e della societa di revisione, la Relazione
annuale sul governo societario e gli assetti proprietari, la Relazione illustrativa in
materia di politica sulla remunerazione sono a disposizione del pubblico presso la sede
della Societa - in Rescaldina, Via Legnano n. 24 - e pubblicate sul sito internet della
Societa www.zucchigroup.com.

Vincenzo Zucchi S8.p.A. é la holding operativa del pitt grande Gruppo ttaliano del tessile per la casa, un
riferimento in ambito internazionale nella produzione e distribuzione di biancheria. Il Gruppo vanta aftrezzature
tecniche d'avanguardia, efficienti reti di vendita, i due marchi leader di settore in Italia (Zucchi e Bassetti) e una
serie di firme in licenza che ne completano lofferta. Persegue una costarntte politica d'innovazione e 1 suof prodotti si
contraddistinguono per un elevato contenuto di design e per il posizionamenio nelle fasce media e medio-alta del
mercafo. Distribuisce 1 suot prodotti in mighiaia di punfi vendita net mercati europel e nel mondo con piit di 2,000
clienti attivi tra distribuzione organizzata e deftaglio indipendente, disponendo di 130 negozi di proprietd o in
franchising e di oltre 300 corner e shop in shop net piit qualificati department stores.

Per ulteriori informazioni:

Rafaella Casula: rafgetiy. cosyiad@closetomedin it Cell: 3453780834
Stefano Crespi: stefano.crespi@zucchigroup.it. Cell: 3489585942
Simona Paties: simong. potiesi@zucchioroyn, it Cell: 3666861405
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Revisione e organizzazione contabile Tetefax 4‘39 QD ETE32445
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Relazione della societd di revisione indipendente ai sensi degli artt. 14 e
16 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti di
Vincenzo Zucchi 8.p.A.

Relazione sul bilaficio conselidato

Abbiamo svolle la revisione contabile dell*allegato bilancio: consolidato del Gruppo Zucchi,
costituito dai prospetti deliz sitiazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015,
dell’utile/(perdita) dell esercizio e delle alire componenti del conto economico complessivo,
delle variazioni di patrimonio netto ¢ dal rendiconto finanziario per I’csercizio chiuso a tale
data, da una sintesi dei prineipi contahili significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori di Vincenzo Zuechi'S.p.A. sono responsabili-per la redazione del bilancio
Gonsolidato che fornisca wha rappreseﬁtazioﬁé‘x‘réritieré e corretfa in conformita aghi
International Financial Reporting Slandards adottati dall”Unione Europea nonché ai
=_f:>roWedin?1émi erhariatl n attuazione deliart. 9 del D). Lgs. n..38/05.

Responsabilita della societls di revisione

E’ nostia fa responsabilitd di esprimere up:gindizio gul bilancio éonsolidato sulla base della
‘revisione contabile. Abbiame svelto la revisione contabile in conformitd ai principi di revisione
:mtemazmnah (ISA& Ttalia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, det D.Lgs. n.39/10. Tali
pnnmpL richiedono il rispetto df principi etici, nonché la pianilicaziorie ¢ 1o svolgimento della

revisione contabile al fine di-acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non
contenga errori signi ificativi.

1.a revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
-probitivi 2 supporto-degli importi ¢ delle informazioni conteniti nel bilancio consolidato. Le
_procedure scelte dipendono dal giudizio professionale-del revisore, inclusa la valufazione dei
rischi di error significativi nel bilancio consolidato dovuli 2 frodi o a compertdmenti ¢ eventi
n6n intenzionali. Nell’ effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo
interng relativa alla redazione del bilancio consclidato-dell’impresa che fornisca una
rappresumaaone veritiera e corretta al fine di definire procediir di revisione appropriate alle

circostanze & non per espriniere un piudizio sull’efficaciz del controllo intersio dell’™ nnpresa La

revisione contabile cornprende aléresi la valutazione dell*appropridtezza dei priacipi contabili
adortati, della ragionevolezza delle stime conlabili effettuate dagh amministrator], nonché la
valutazione della preqentazmne del bildncio consolidato nel suo complesso. Tuttavia, & caiisa

degli aspetti descritti nef paraomfo ‘Element] alla base della dichiarazione di impossibilita di

esprimere un giudizio™, non siamo stati in grado di formarei un giudizio sul bilancio
consolidato.
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Elemenii alla base della dichiarazione di impossibiliti ﬂi'gspriﬁzmc-:m‘ gindizio

Al 31 dicembre 2013 il Gruppo haconsuniivatd una perdita d’esercizio pan a cirea €19,5
il foni. ev idenzia un patrimonio netto consalidaio negative per cirea €396 miliom ed una
posizione finanziara nettz negativa di eirca €69.9 nuliont.

La Capogruppo 2 chiuso 7 esercizio al 31 dicembre 2015 con una perdita d’esercizio di circa
£19,2 miliont, cvidenzia ng pammomo ncko negative percirea €41.6 milioni ed a posizione
finanziaria netta negativa di circa €750 miliom. Gl amninistraiori nella relazione sulla
gcsiiom informana ¢he Ta situazionc di crisi rappresenta 1 risultato di una pluralita di fation, in
farga misora riconducibili ali*andamento del mercato di fiferimento che, negli ultimi tompi, ha
reoistrato an segno marcatamente negative. Il scttore tessile ha infatti patito rlevanti
eonitrazioni. che si sono tradotte, perquanto riguarda la Capogruppo, nella pregressiva perdita di
redditivitd :

Con riferimento al patrimonio fictto négativo della Capégruppo, ol amministraton nela nota
ceplicativa 2 “Continuitd aziendule™ ¢ nella elazione sulia gestione evidenziano che le vicende
socictaric degli ultimi esercizi hanno generaio riel temypo pérdite gignificative di patrimonio, da

ultimo riscontrate da parte del Consjglio di Amministrazione della Capogruppo che ha
CO!‘ISU'ULH[LantL convocato 12Assemblea per 'adozione provvedimenti di cul allart. 2447
Godice civile. L”Assemblea, riunitasi in data 30 dicembre 2013 poer assumere detti
provvedimentt, atla fuce delle negozazioni con Te banche finanziatiici cr istallizzate nell ‘accordo
di ristrutturazione ¢ dellavvenuto deposito della nehiesta di omologazione dél medesimo
accordo, preso atto della sussistenza ded presupposti necessari per la sospensione dogls effétti
deH art. 2447 ¢odice civile ai sensi dell’art, [82-sexies Legge Fallimentare, ha deliberato di
rnviare ooni decisione in merte alla situazionz patrimoniale della Capogruppo allcstto del.
procedimento di rstrutturazione dei débin. Gl amministratori indicano che con Uaccoglimento
da parte delle banche finanzlatrici defla proposta di nstrutturazione det debiti ¢ quindi in vird
détla consegucnte stipila ¢ omoldga dell accotdo di ristrutturazione ¢ con 1escenzione del
relative contenuto, 11 patrimonio netto della Capoaruppo risulterd reintegrato per effetto del
rafforzamento patnmonmh, che deriverd dall attuazione dell authento di capitale riservato
rionché per effetto delle componenti ceonomiche pesttive che potranno essere flevate nel conto
geoiomico di bilancic a segnite dellai rumls‘:lc)m, da parte delle banche cainvolte di una porzione
det loro credito (pari a circa €49 milioni) ai sensi e per g ofi effetit deli’articolo 1236 cod. civ..

Gli amministratori deserivono noltre lo iniziative assunte per far fionte alla sifuaziong di
difficolts ceonomica ¢ finanziaria della Capogrippo; afla violazione al 31 dicembre 2014 di
aleunt obblighi finanzian {covenants} previsti nel precedente aceordo di ristrutturazione del
marzo 2013 ed all"avvenuto mancato paganiento della rata di rimbaitso.di detto accordo in
seadenza al 31 dicembre 2014 ¢he hanno determinato da possibilitd che le banche finanziatrict si
avvalessero, tra uli altri, del diritto a Achiederé il rimborso anficipato delPutifizzo delle Tince di
eredito {n vssere. In particolare gli amministraion ¢v zd..nzlano.

o che in data 2 ottobre 2015 [a Capogruppo ha perfezionato il thasferimento, a PHI Fund I
[ R.DE REGIMEN SIMPLIFICADQ. fondo gestito da PH! Asset-Management Partners,
SGECR,-8.A_ (“PHI™). defl'intera partecipazione detenuta nella controtlata Mascionl S.p.A,
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per un impotto cotiplessivo di' €150 mila. Le parti hanno altresi concordito che, qualora,
nell’ambito ed in esecuzione di un piano di concordato preventivo di Mascioni supportato

da PHI, guest'ultima softoscriva, contestualmenie (o successivamente) all omologa fiod il
impugnabile di tale piano concordatario, un'aumento di capitale di Mascioni in esito al quale
PHI detenga non miend del-71,65% del capitale sociale di Mascioni {post-omologa), PHI si
unpegnera a far st'che Mascion: rintmei, previa eventuale avtorizzazione, se figcessaria,

depli organi della procedura del concordato preventivo di Mascioni, ad €500 mila del totale
el credito vantato da Mascioni nei confronti di Vincenzo Zucehi 8.p.A. (indipendenterente
dal riconoscimento di lale credito al privilegio). Medesima rinuncia verra effettnata anche
nel caso i cui Mascioni otterga 'omologa non pit impugnabile di un piaro di
tstrutturazione ex art. 182-bis della Legge Fallimentare. Norsi ravvisano potenziali rischia : ‘
¢ariet di Vincenzo Zucchi S:p.A. ¢onnessi dlle condizion] del contratto di vendita e § i
derivanti dalla cessione della partecipazione; ' B

® ¢hein data 8 ottobre 2015 & Capovnzppc: nell ambito della rigerea di sovgetti ‘finanziari o
industriali interessati ad investire nella societa e nef Gruppo al fing di. conhibmre al
rafforzamento patrimoniale e finanziario della stessa, nonché agevolare la negoziazione con
e banche finanziatrici, deliberava di accettare |a proposta vincolanta ticevuta da Astrance
Capital SAS concedendo un periodo: di esclusivafino alla data del deposito di un accordo di
pistriftturazione ¢x 4rt, 182-bis della Tégee Fallirhentare. La proposta prevedeva, tra Ualtro,
che Astrance Capital SAS acquisisca il conirollo di GB Holding S.r.L, & sottoscriva eliber,
tramite la predetta GB Holding S.r.1., un auniento di capitale riservato per €10 milioni;

o chela Capogruppo hi predisposto un’miovo piano industriale (rélativo al g)enddo 2015-
20203, approvato dal Consiglio di Amministrazioné di Vincenzo Zuechi S.p.A” in data 17
dicembre 2015, finalizzato al rilancio della stessa e al rectipero deita redditivita. Tale piano
prevede, inter alia, 1a razionalizzazione- dell offerta, il iposizionamento dei marchi in ottica
di maggiore compicmentaneta ela conversione dei punti vendita in doppla-msenm
(“Zucchi” e “Bassctti™) e si sviluppa in due fasi successive, di cui'(f) la prima (che puo
definirsi di “turnaround™), relativa al perioda compresa fra il 2015 e 11 2017 ¢ caratterizzata,
in via principale, dalla sgmplificazione dell*offerta, dalla razionalizzazione dei punti vendita’
{molti dei quali oggi in perdita}, da iniziative volte alla stabile riduzione dei cosli anche
operaiivi, nonché dalla chiusura della filiale brasiliana; ¢ (i) ld seconda; relativa, invece, 4l
periodo 2017-2020, considerata di “sviluppo® ¢ caratferizzata dalla realizzaziore di attivita -
finalizzate a rafforzare la complementarieta dei marchi riferibili a gruppo (eliminando
sovrapposizioni) e'a riposizionare Ta Ziicchi tra fe aziende operanti nelia fascia “alta™ del
‘mercato, anche sfruttando la crescita siii mefcati esfert;

= cligin data 28 dicembre: 2015 1a Capﬁwcrmppo ha deposuato 1a righiesta di omologazione da
parte del Tribunale di Busto Arsizio; al sensi deltarg. 182-bise sephes delia Legge
Fallimentare, deli’accords di fistrusftyrazione de! debito soltoséritto in data 23 d.1cer‘n'bré-
2015 con fe banche firanziatrici, tenitosanche ¢orito dél contribuid al rafforzamento
patrimioniale o finanziaric della Capogruppo offerlo da Astrance Capital SAS ¢
- dall’azionista di riferimeénto (Gianluigi Buffore GB Holding S.r:1.), nonché degli accordi
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rageiuiiti con alcuni formitor] dells Capogruppo, L?érﬁ’c":ordt»- con le'banche prevede
principalmente:

la. cnstltumone di una societa veicolo (“SPV™) alla quale la Capogruppo conferira it
ramoe d'azienda costituito da* () una’parte, parlad €30 milioai (il “Debito Trasferito™),
del.debito della Capogruppo nei confronti delle banche finanziatrici, risuliante al

30 settembre 2015 {Ia “Data di Riferimento™): (b) gli immobili di proprieta della
Capogruppo ubicati a fsca Pantanelle, Notaresco, Casorezzo, Vimercate e Rescaldina -
(gh” “Tmmobili’y ed omi rapporto agli stessi connesso; nonché (c) i rapporti con cingue

dipendenti della Capogrippo (il “Ramo d’ Azienda™). Tn alteinativa al conferimento del

Ramo d’Azienda in una SPV, Ia Capogruppo pofra decidere di conferre gli Immebili in
un fondo dinvestiments altérsiative immobiliare di gradimento delle banche

finangiatrici con contestuale accollo del Debito Trasferito dd parte del fondo stesso ed

mteorale fiberazione della Capogtuppo-da ogni obbhszo relativo al Debito Trasferito;

dlie la parte di Diebito Trasferito ¢he nigin sid $tata fimborsata con la vendita degli
Immobili sard oggetto di remissione: a favore della Capograppo; ai sensi dell’art. 1236

del codice civile;

che, nell’ambito dell gperazione, la SPV stipulesi con la (lapogrippo un contratio &

locazione avente: ad oggﬁ‘iio {'immobile sifo in Rescaldina-a fronte.della: corresponsmne
di'iin canone annuo pari ad €1 mikione, eventualmerite incrementato per un mporto par
al.costo dei dipendenti trasferiti con il Ramo d’ Azienda, nell'ipotesi.in cui la

*Capoﬂrﬂppo optasse in effett per il trasferimento del Ramo di azienda;

che la differenza tra | esposizione complessiva nei confronti delle banche finanziatrici
alla Data di Riferimento ed i Debito Trasferito nonché ghi intergssizmaturati e
maiurandz ai sensi dei contratti sriginari (il “Debito Residuo”), aminoutanfe
complesswamnnte a circa 649 milioni, saranno oggetto di remissione 2 favore della
Capogruppo, & seisi dell’art. 1236 del codice civile con effetto dalla data di efficacia
deil’accordo di ristrutturazione;

la conferma o la concessione; a seconda-dei-casi, alla Capogruppo delle linee di credito”

‘autoliquidanti da parté delle banche finanziatrici, per un infporto massime complessive

cunitlato pari ad €17,5 milioni subordinatamente alla stipula, eriro la data di omologa
definitiva dellaccordo di ristrutturazione, da parte della Capogruppo di p01127e
assicurative a saranzia della validith ed esigibilitd dej propri crediti commerciali oggetto

di anticipazione €/o scotito a valere sulle suddette lined di credito atifoliquidanti (le

“[inee di Credito Autaliquiddnti® ’)

il ritascio, da parte della Capogruppo, di alcune dichiaraziond ¢ garanzie ed il rispetts da
paste della stessa di aléuini parametri finanziari (Patrimonio Netto ed Indebitamento
Finanziario Conséntito) ¢ di obblighi di fare ¢ non fare tipici per operazioni di
rstrutturazione del debito. I suddeiti obblizhi resteranno efficact sino alla successiva tra

{iY 1a data di sostituzione delle Linee di Credito Autolignidanti ed il rimborso di ogni
somma dovata a titolo di anticipazione dei crediti commerciali effettuata aj sensi

dell’accordo di tstratturazione e (ii}il 31 dicembre 2017, salvo per alcunt parametr che-
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resteranno éfficact sino alla scadenza déll"aceords di ristrutturdzione, ossiz la data che
cade il giomo suceessive al 6° mese rispelto all ultimo pagamento dovato in base
alfaccordo stesso ed il 31 dicembre 2020.

L’ accordo di ristruittrazione scaded in data 31 dicémbre 2020 ¢ letelative previsioni, ad:
gocezione di quelle relafive alla concessione delle Lineg di Credito Aumhqmdanu S

:.apphchcranno, &l sensi dell art. 18_7~s,ept1es della Legge Fallimeritare, ancle alle banche che

rion hanno aderito ali"accordo stesso. L etiicacia deil’accordo & subordinata:al passaggio m
giudicato del decreto di omologazione dello stesso nonché ad altre condizioni sospensive
tipiche per operazioni di ristrutturazione (quali, la corsegna alle banché finanziatrici di
alcuni documenti societari e *inesistenza di eventt ehe possano.avere un effelto significativo
pregiudizievole sulla C apograppo ¢ la sua attivid).

In data 2 marzo 2016, il Tribunale di Buslo Arsizio ha.notificato 1l provvedimento di
omologa dell’accordo di dstruttufazione del debito bancario, sottoscrittd-in data 23

dicembre 2015; in*base ali’art. 182-bis della Legge Fallimentare estendendo altresi gif effetti
dell*accordo di ristrutiurazione a Banco Popolare ai sensi dell’art. 187-sa,pt1u, della Legge
,Fallmlentarc Tale accordo, 4t sensi di legge, assumera efficacia suteessivamente al

passaggio in gindicato del decreto di omologa, ossia trascorsi quindici giocni da la
pubblicazione déllo stesso presso 1i"Registro delle Iniprese;

chie T4 istrutturazione del debito prevede altresi la déliberazione i u awriients di capiiale

sociale della Capogruppo part.ad €10 milioni con esclusione del diritto di opzione e

rservato a GB Holding S.r.l. 6vvero ad una societa di nuova costituzione la quale sard
controllata da Asirance C ap1tal SAS e partecipata per una‘quota di minoranza anche da GB-

Holding S.rl. e nella: uale sard trasferita la partecipazione detenuta da GB Holding S.r. L
nelia Capogruppo. L aumento di capitale & sostenuto da un impegno da parte di Astrance
Capltaj SAS ad effettuare un investimenio pari ad €10 milioni in GB Holding S.r.1., ovvero
nella societa-di nuova costitezione, necessario alla sottoscrizione e liberazione dell’aumento

di capitale della Capogruppo in denaro, anche eventualmente, per una parte mediante

compensazione con il eredito derivanfe da eventuali erogazioni effettuate ai sensi dell art,
182:quater, commii 2 ¢ 3, della Legge Fallimentare, che GB Holding 8.1, si & gia impegnata
ad effettuare per un importo parl ad €2 milioni al fine di sopperire ad eventuali fabbisogni di

‘assa della Capogruppo nel tempo decorrente tra la data di deposito del.ricorse ex art. 182-

bis e septies della Legpe Fallimentare e quella dell’ omologazione el accordo di
fistrutturazione;

confestualmenie alla settoscrizione dell”accordo di ristrutturazione, Glanlmgl Buffon e GB

‘Holding §.1.]. hanno comunicalo clie, tel conlesto dello stesso accordo, hanro ragglunto
un'intesa con Astrance Capital SAS, 3 in forza della quale Astrance Capital SAS acquisird

indirettamente il cehitrollo della Capogruppo. In patticolare; I’intesa prevede tra 7altro
I’impegno di Asirance Capital SAS ad esegujre in favore di GB Holding S.r.l o
finanziamento infrttifero dell’imperto complessivo di €10 milioni al fine di-doture

‘quest’ultima societd delle risorse necessarie per la sottoscriziong dell*aumento di capitale

nella Capogruppoe ed altrl impegni di Astrance Capital SAS fimzionali & fornire 2 GB
Holding S.r. L 1m(_//1 necessari per far fronte agli obblighi asstinti nell’aceordo di

Lh
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nsu'um]mzmne L esecuzione delle intese € subordinata all”omologa definitiva ed alle aftre
condizioni previsie fiell accordo di ristrutturazione.

It relazione alla situazione ecbnomicd ¢ finhnzidria detla Capogrippo ed alla réalizzabilita delle
iniziative sopra descritte, glf arministrator evidenziano oclla nota esplicativa 2 “Continuita
aziendale™ e nella relazione sulla gestione Ié seguenti rilevanti inceriezze refative:

+ alla realizzabilita dei risultat deile azioni*prc\"ism nel piano di risanamento od al
raggiungimente deglt obietiivi previsti nel bedget/mani pmv]smnah predisposti dalle singole
controllare, ivi inclusi, tra gli altri, la capaciti di oporare i significativi importi doi debiti
commerciali scaduti nei confronti & fomitori della Capogruppo, aleuni-apche stratogic,
nonché dei debiti previdenziali ¢ tributari. L condizioni generali dell economia possono
influcnzare fc assunzioni di riferimento wlilizzate per lo sviluppo di tali piani con effeiti
negativi efo positivi sut gisiltati previsti:

o all’csistenza di possﬂnlx fabbisopni di cassa derivanti dalta stagionalita del busingss, nel

periodo compreso tra 1 mesi di maggio ¢ setiembre 2016, in attesa che si possa perfezionare
1 aumento di capitalé disciplinatonell accordo di Fstrutturazione Sottoscritto ¢on 1¢ banche
finanziatrici ¢ vengano attivate le linee di credito autoliquidanti disciplinate nello stesso
accorda:

+  alla realizzazione dell aumento di capitale, la cui maticata esecuzione costituisce condizions
risolutiva dell’actordo di mistrutturazione, nei termini 2 alle condiziont previste nell aecordo-
di ristrotturazione. La cealizzazione dell uccordo di fistrutturazione consente alla
Capogruppo di dpristinare il patrimonio netto positive travandosi allo statoe nella fattispecic
di cui all"art. 2447 del codice civile.

‘Gli amministratori indicano froltre ghe fo sopra nenzionate silevaiit incerivzze possono far
sovgere dubbi stlla capacita del Gmppo di continuare ad eperare sutla base dol presuppbsio
della continuitd aziendale. Clonsnestante, gli anuninistratori hanao indicato di aver redaito i
bilancio consolidato nel presupposto della continuitd aziendale sulla base dell aticso buon esito’

delle azioni di risanamento gid poste in'essere sopra descritte, deli’accordo di ristnitturazione
sottoseritto con le banche finanziatrici ¢ omelogato dal Tribunale di Buste Arsizio & della loro

aspettativa che iF Gruppo-¢ 1a Capogruppe abbiano-adeguate rsorse per continuare esistenza

Dp(}ml] Va.

Quianto sopra deseritte evidenzia che # présupposto defla continuita aziendale & soggelto a

molteplics significative inceriezze con potenziali interaziond ¢ possibili effetti cumulati sul

bilancio consolidato del Gruppo Zuechi al 31 dicembre 2015,

Dichiarazione di impossibilita di espriniere wn gindizio

A causa degliefféud connessi alle incertérze deseriite ne) pzlrm_rafo “Elements alla base della
dichiarzione di impossibilitd di esprimere un giudizio™; non siamo in grado di esprimere un
giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo Zucehial 31 dicembre 2013,
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Relazione su altre disposizionidi fegge ¢ regolamentari

Dichiarazione di impossibility di espriviere wn giudizia sulla coerenza della relazione
sulla gestione e di alcune informezioni contenute nélla relazione sul governo
‘societario e pli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Ttalia) n.

- 720B al fine di esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione e delle informazioni della relazione sul govemo societario e gli assetti
propriefar indicate nell art, 123-bis del D.Lgs. n. 58798, Ta cui responsabilita compete agl:
amministratori di Vincenzo Zucchi 8:p.A., éon il bilantio consalidato del Gruppo Zucchi 4l
31 dicembre 2015. A causa della significativita di quanto descritto nel paragrafo “Elementi dlla
base della dichiaraziore di impossibilita di esprimere ui givdizio” della Relazione sul bilancio
consolidato, non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione e delle informazioni della relazione sul governo societario ¢ gli assetti proprietari sopra

“richiamate con il bilancio consolidato del Gruppo Zucchi al 31 dicerbre 2013,

Milano, 28 aprile 2016

' Stefano Az zlari
Socia



