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TIM: PERFEZIONATA LA CESSIONE DI NETCO A KKR

Confermata la riduzione dell’indebitamento finanziario attesa dall’'operazione

Roma, 1 luglio 2024

Facendo seguito a quanto comunicato in data 24 giugno 2024, TIM annuncia di aver
perfezionato la cessione di NetCo a Kohlberg Kravis Roberts & Co. L.P. (“KKR”) mediante il
conferimento in FiberCop (societd controllata al 58% da TIM) del ramo d’azienda di TIM che
comprende linfrastruttura di rete fissa e le attivitd wholesale, e la successiva acquisizione
dell'intero capitale di FiberCop da parte di Optics BidCo, societa controllata da KKR.

L’operazione di cessione di NetCo, valorizzata fino a un massimo di 22,0 miliardi di euro
comprensivi di earn-out legati al verificarsi di determinate condizioni, permette a TIM una
riduzione dell'indebitamento finanziario in linea con quanto gid comunicato al mercato (Link,
slide 60).

In particolare, il deleverage previsto al closing, al lordo degli aggiustamenti usuali per questa
tipologia di operazioni, e confermato in 14,2 miliardi di euro (Link, slide 60).

Sono altresi confermati gli aggiustamenti e i costi di separazione pari a complessivi 0,4 miliardi
dieuro, in linea con quanto indicato al mercato nel’Addendum al Capital Market Day lo scorso
11 marzo, determinando un netto effettivo pari a 13,8 miliardi di euro. Si segnala inoltre che
la componente di cassa corrispondente agli anticipi PNRR relativi a FiberCop, pari a 0,4 miliardi
di euro, e stata deconsolidata nel contesto dell’operazione (Link, slide 1).

Si segnala infine, che, a sequito della cessione, i rapporti tra NetCo e TIM sono regolati
attraverso un Master Service Agreement (MSA) che ha durata di 15 anni, rinnovabile per
ulteriori 15 anni, e i servizi saranno resi a prezzi di mercato e senza impegni minimi di acquisto
(Link, slide 18).

L’'operazione consente a TIM di adottare un nuovo modello aziendale che permettera al
Gruppo di competere in maniera piu efficace sul mercato Consumer ed Enterprise in Italiq,
grazie a un maggior focus sulle componenti industriali e commerciali e a una solida struttura
finanziaria.

“Il perfezionamento dell’operazione con KKR e MEF e frutto di due anni e mezzo di lavoro, che
sono serviti a riallineare la gestione ordinaria di TIM e a individuare quelle soluzioni, industriali
e finanziarie, che ci permetteranno di affrontare le prossime sfide che abbiamo davanti”, ha
dichiarato Pietro Labriola, Amministratore Delegato di TIM. “Raggiungiamo un traguardo che
e anche un nuovo punto di partenza: lo abbiamo fatto centrando tutti gli obiettivi che avevamo
annunciato e rispettando tutte le tempistiche promesse. Intendiamo continuare su questa
strada per far crescere la fiducia dei dipendenti, dei clienti e degli azionisti. Primi in Europa,
abbiamo scelto di separare linfrastruttura dai servizi, per garantire lo sviluppo migliore,
sostenibile e piu rapido possibile. TIM restera la Telco di riferimento in Italia, rimanendo
'operatore piu infrastrutturato e offrendo servizi innovativi, sia sul fisso che sul mobile, a
servizio di famiglie, Pubblica amministrazione e imprese”.

TIM S.p.A.

Sede legale: Via Gaetano Negri, 1 - 20123 Milano

Cod. Fisc./P. IVA e Iscrizione al Registro delle Imprese di Milano: 00488410010 - Iscrizione al Registro A.E.E. IT08020000000799
Capitale Sociale € 11.677.002.855,10 interamente versato Casella PEC: telecomitalia@pec.telecomitalia.it

INFO

DIGITAL
SIGN


mailto:telecomitalia@pec.telecomitalia.it
https://www.gruppotim.it/content/dam/gt/investitori/webcast/2024/TIM-CMD-2024-Free-to-Run.pdf#page=60
https://www.gruppotim.it/content/dam/gt/investitori/webcast/2024/TIM-CMD-2024-Free-to-Run.pdf#page=60
https://www.gruppotim.it/content/dam/gt/press-archive/corporate/2024/PR-additional-informations-on-industrial-plan-2024-2026.pdf#page=2
https://www.gruppotim.it/content/dam/gt/investitori/webcast/2023/TIM-Q3-2023-Results.pdf#page=18

A valle dell’operazione, 'organico totale di TIM scende da 37.065 a 17.281 persone, equivalenti
a 16.135 full time equivalent.

Maggiori dettagli sul closing saranno forniti in occasione della conference call di
presentazione dei risultati preliminari Q2 2024 che si terrd il prossimo 1 agosto.
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