
 

 
 

Milano, 10/02/2015 
 
 

Oggetto: Certificato “SG OIL + 5x DAILY LEVERAGE CERTIFICATE” - codice ISIN IT0006725490 
  
 

Alla luce delle svariate richieste di informazioni che, negli ultimi giorni, sono pervenute in relazione 
all’andamento dei prezzi di mercato del certificato di cui in oggetto (il “Certificato”), Société Générale 
ritiene opportuno fornire le precisazioni di seguito riportate:  
 

- Nel periodo compreso tra la data di inizio negoziazioni e il 09/12/2014, Société Générale ha 
operato in qualità di market maker in relazione al Certificato, esponendo quotazioni sia in acquisto 
(quotazioni “bid”) che in vendita (quotazioni “ask”). Quando la quantità emessa del Certificato (pari 
a 2.050.000 titoli) è stata totalmente venduta, Société Générale, avvalendosi della procedura 
prevista dal Regolamento di Borsa Italiana, è passata dal ruolo di market maker al ruolo di Bid 
Specialist. In particolare, dalla data del 10/12/2014 SG ha esposto quotazioni solo in acquisto, in 
modo da garantire agli investitori la possibilità di potere vendere i certificati acquistati e di 
preservare quindi la caratteristica del Certificato di essere uno strumento liquido (mediante Avviso 
di Borsa n. 20855 del 9/12/2014, Borsa Italiana ha comunicato il passaggio di SG dal ruolo di market 
maker a quello di Bid Specialist);  
 

- Le quotazioni di acquisto che SG espone dal 10/12/2014 sono sempre state coerenti sia con 
l’andamento del prezzo del petrolio che rispetto alle quotazioni (bid e ask) che SG esponeva prima 
di tale data; 

 
- L’andamento dei prezzi registrati sul Certificato nel corso delle ultime settimane, non riflette le 

quotazioni esposte da Société Générale, ma si è prodotto per effetto dei molteplici ordini e 
quotazioni che spontaneamente arrivano sul mercato, che sono inviati da soggetti diversi da SG e 
che SG non ha ovviamente alcuna possibilità di controllare. Ad esempio, alla chiusura del 
06/02/2015, il prezzo in Bid di SG era pari a Euro 0,4550, ma sui livelli del book superiori alla 
proposta di SG erano esposte proposte di acquisto e vendita di soggetti - terzi rispetto a SG e su cui 
SG non può intervenire - disposti a comprare a prezzi più elevati rispetto al Bid di SG e anche a 
vendere il Certificato a prezzi non in linea con quelli che Société Générale riteneva corretti. Poiché 
SG è estranea a tali proposte/ordini/quotazioni, non può esprimersi sulle ragioni per cui le stesse si 
siano talvolta disallineate rispetto all’andamento del petrolio, e certamente non ne può rispondere;  
 

- Alla Data di Scadenza (24/11/2017), il Certificato corrisponderà ai portatori un importo di 
liquidazione (il Final Exercise Amount, come definito negli Applicable Final Terms del prodotto 
pubblicati sui siti internet www.prospectus.socgen.com e www.warrants.it), calcolato utilizzando il  
prezzo del petrolio che sarà rilevato alla Data di Valutazione Finale (che cade 5 Giorni di Borsa 
Aperta prima della Data di Scadenza) all’interno della formula di calcolo riportata negli Applicable 
Final Terms. Si precisa che i prezzi di mercato che il Certificato avrà fatto registrare prima della Data 
di Valutazione Finale in nessun caso – e a nessun titolo – saranno presi in considerazione ai fini 
della determinazione dell’importo di liquidazione da corrispondersi alla Data di Scadenza, che 
soltanto dipenderà dalla formula di calcolo e dal prezzo del petrolio rilevato alla Data di 
Valutazione Finale;  

 
- In data 05/01/2015 hanno preso avvio le negoziazioni sul mercato SeDeX di Borsa Italiana di un 

nuovo certificato con codice ISIN XS1118927927 e caratteristiche simili a quelle del Certificato (il 
“Nuovo Certificato”), ancorché emesso sulla base di un diverso prospetto informativo. SG agisce in 
qualità di market maker sul Nuovo Certificato, esponendo quindi sia quotazioni bid che quotazioni 

http://www.prospectus.socgen.com/
http://www.warrants.it/


 

ask. I prezzi di mercato registrati per tale Nuovo Certificato sono allineati rispetto all’andamento 
del petrolio, poiché tali prezzi - ad oggi - riflettono sostanzialmente le quotazioni esposte da SG e, 
comunque, le eventuali quotazioni di terzi soggetti diversi da SG non risultano disallineate rispetto 
all’andamento del sottostante;  

 
- Infine, con riferimento al Nuovo Certificato, SG ha messo a punto la possibilità di incrementare la 

quantità di titoli – una volta che quella emessa dovesse esaurirsi – al fine di potere proseguire la 
contribuzione di quotazioni ask anche in caso di esaurimento della quantità inizialmente emessa.    

 
 
Cordiali saluti, 
 
Société Générale 


